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Die Aktienmaérkte sind mit Vorsicht in die zweite Jahreshalfte gestartet. Insbe-
sondere Speicher- und Halbleiteraktien gerieten unter Druck, nachdem diese
Industriegruppe im zweiten Quartal die stérkste Quartalsperformance seiner
Geschichte erzielt hatte. Auch Titel aus dem Bereich der Kl-Infrastruktur wur-
den verstarkt verkauft. Nach den aussergewdhnlichen Kursgewinnen der ers-
ten sechs Monate hinterfragen Investoren zunehmend die hohen Bewertun-
genim Bereich der Kiinstlichen Intelligenz. Gleichzeitig sorgen Beflrchtungen
Uber eine nachlassende Nachfrage nach den kraftigen Preiserhdhungen bei
Komponenten wie Speicherchips sowie mdgliche Uberkapazititen im Bereich
der Kl-Infrastruktur far Zurlckhaltung. Die Veroffentlichung des Kl-Modells
Kimi K3 durch das von Alibaba unterstitzte chinesische Start-up Moonshot Al
|6ste eine Reaktion aus, die — 8hnlich wie beim Deb{t von DeepSeek R1 Anfang
2025 — zu einem starken Kursriickgang bei Halbleiteraktien fiihrte. Der Wett-
bewerb bei hochentwickelten KI-Modellen intensiviert sich und setzt die Preis-
setzungsmacht der US-Modellanbieter unter Druck. Profiteure von kosten-
glnstigeren KI-Modelle dirften mittelfristig die Nutzer von KI-Modellen sein.
Allerdings wirde das den Investitions-Anreiz fUr Kl-Labore verringern.
Zusatzlichen Gegenwind erhielten die Markte durch die erneute Eskalation der
geopolitischen Spannungen im Nahen Osten. Der sprunghafte Anstieg der OI-
preise schirte Sorgen Uber neue Stérungen der globalen Lieferketten und ei-
nen anhaltenden Inflationsdruck, was den Verkaufsdruck auf die zinssensitiven
Tech- und Halbleiteraktien sowie Small- und Mid Caps zusatzlich verstarkte.
Besser als erwartete US-Inflationsdaten fir Juni (+3.5% nach +4.2% im Mai;
Kerninflationsrate +2.6%) dampften zwischenzeitlich die Sorgen vor Zinserho-
hungen und sorgten flr eine Beruhigung an den Aktienmarkten.

Die Unternehmens-Berichtssaison fur das 2. Quartal weist auf eine solide Ge-
winnentwicklung hin. Besser als erwartete Ergebnisse/Ausblicke insbesondere
im Halbleiterbereich wurden jedoch zu Gewinnmitnahmen genutzt.
Portfoliomassig haben wir einige Zukdufe im Bereich Konsum stabil getatigt
(Dollar General, Lamb Weston, McCormick).

Wichtige Informationen

Dieses Dokument dient reinen Informationszwecken und ist weder eine Kauf- noch eine Verkaufsempfehlung. Ein Kauf von Anteilen
sollte auf Grundlage des Prospektes, des KIID sowie der aktuellen Halbjahres- und Jahresberichte erfolgen. Diese Dokumente kon-
nen von der Webseite bei Swiss Fund Data (www.swissfunddata.ch) heruntergeladen oder kostenlos bei Wyss & Partner bezogen
werden.

Xantos investiert weltweit in Aktien von kleinen und mittleren Unternehmen und kann grossen Wertschwankungen ausgesetzt sein.
Mit einer Anlage sind Risiken verbunden, wozu auch der potenzielle Verlust des eingesetzten Kapitals gehért. Xantos ist unter Um-
standen fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 6 Jahren aus dem Fonds zurlickziehen
mochten.

Keine der hierin enthaltenen Informationen beinhaltet eine Anlageberatung oder Empfehlungen fir Anlage- und sonstige Ent-
scheide. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Gewahr fir laufende oder zukinftige Ertrage.

Steuergesetzgebung

Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht von Liechtenstein. In Abhangigkeit von lhrem Wohnsitzland kann dies Auswirkungen darauf
haben, wie Sie bzgl. Ihrer Einkiinfte aus dem Fonds besteuert werden. Fur weitere Details sollten Sie sich mit einem Steuerberater in
Verbindung setzen.

Verkaufsrestriktion

U.S. Burger und Burger mit Domizil USA durfen keine Fondsanteile kaufen.
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