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Kl — Heutige Landschaft

«ENABLER» ALS GROSSES BORSENTHEMA

Infrastruktur Software

Cloud : :

B" Microsoft A NVIDIA &) OpenAl F.\ Adobe

amazon ARISTA e
N’ AI_

Google ANTHROP\C w
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Ki-Aktien dominieren

Kl-Basket versus S&P500 und Nasdaq
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Quelle: Bloomberg
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Bewertungen werden anspruchsvoller

P/E-Bewertungen
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Quelle: Bloomberg
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Die Analogie zur Dotcom-Blase
NVIDIA vs. CISCO

Grafik: Aktienpreisentwicklung NVDA vs. CSCO* Grafik: Gewinn pro Aktie und Aktienpreis CSCO
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Quelle: Bloomberg, 19.04.2024. *NVDA zeitversetzt 25 Jahre. Normalisiert 01.01.1995=1 Quelle: Bloomberg, 19.04.2024.

> Seit dem Friihling 2000 hat sich der Gewinn pro Aktie bei Cisco nahezu verzehnfacht, der

Aktienpreis bleibt aber rund 40% unter dem Peak — Gute Firma # gute Aktie
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Gesetz von Amara

Roy Amara ,Wir neigen dazu, die Wirkung einer Technologie kurzfristig
zu Uberschatzen und auf lange Sicht zu unterschatzen”

oA Tatsachliche Entwicklung
)
o
o
£
< Unterschéatzung
. . [t
Untersuchungen zeigen, dass die 5 _-7
. - . 0 © -
anfanghoﬂhen Prognosen Uber die 3 | - “Erwartungshaltung
MarktgréBBe von Internet, Cloud, E P

Smartphones oder PCs in 10 Jahren
um rund 40 % falsch lagen - mit
bemerkenswerter Bestandigkeit.

Quelle: Financial Times

>
Zeit
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KI-Tools

VIELFALTIGE ANWENDUNGEN

ChatGPT (Texten und Programmieren auf Kommando)
Brain.fm (Kl-generierte Musik)

Auphonic (Optimierung von Audioinhalten und Tonspuren)
Beautiful.ai (Prasentationen)

LanguageTool (KI-Lektorat)

Jasper.ai (kreative Texte in 25 Sprachen)

Murf.ai (Text-to-Speech-Generator)

Fireflies (Notizen im Business-Meeting)

BHuman.ai (personalisierte Videos)

Browse Al (Website-Monitoring)

ClipDrop (intelligenter Designassistent)

V V V V V V V V V V V V

Compose Al (Auto-Vervollstandigen von Satzen)
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Kl Start-ups Europa

STARK FINANZIERTE START-UPS

~

Start-up Finanzierungsrunde Summe des bisher
Geschaftsmodell Sitz eingesammelten Geldes
Contentsquare Juli 2022 1.270 Mio. €
Software Paris NG
Graphcore Dez. 2020 619
Halbleiter Bristol =
Gostudent Dez. 2022 591
Bildungssoftware Wien e
Gong Juni2021 496
Geschafts- u. Produktivitatssoftware Ramat Gan I
Cera Aug. 2022 414
Gesundheitstechnologie London .
Builder Mai 2023 399
Softwareentwicklungsanwendungen London e
Exscientia Sept. 2021 348
Entwicklung von Arzneien Oxford ===
Quantexa Marz 2023 328
Datenanalyse London e
Agile Robots Dez. 2022 323
Roboterentwicklung Minchen ===
Oosto Juli 2021 323
Geschifts- u. Produktivitatssoftware Holon ]

|  Wyss & Partner, FINANZ' 24
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Quelle: Handelsblatt / Ptichbook, Stand Juni 2023
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Generative Kl
DIE LOSUNG DER ALLGEMEINEN PRODUKTIVITATSKRISE?

Problem Lésung: Generative KI?
 Trotz fortschreitender Digitalisierung ist  Routinemassige, administrative
die Produktivitat in den letzten zwei Tatigkeiten durften deutlich effizienter
Jahrzehnten nur moderat angestiegen erledigt werden kénnen
* Produktivitatsgewinne als * Auch kreative Tatigkeiten kénnen durch Ki
Wachstumstreiber haben sich deutlich unterstltzt werden und verschieben die
verlangsamt Arbeitsgestaltung

» Durch generative Kl wird eine signifikante  » Generative Kl wird die Job-Landschaft im
Steigerung der Produktivitat erwartet mittel- bis hochqualifizierten Bereich stark
verandern

Die neue Generation generativer KI-Modelle hebt sich deutlich von bisherigen, diskriminativen

) kiinstlichen Intelligenzen ab und hat das Potenzial, radikale und tiefgreifende Veranderungen
herbeizufihren.
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Kl = Querschnittstechnologie?

Productivity impact from automation by scenario, 2022-40, CAGR,' %

Il Without generative Al

Global®

0.5
01

Early Late

Additional with generative Al

Developed economies

Japan
3.7
0.6
0.8
0.2
Early Late

Germany

3.8
0.6

Early Late

'‘Based on the assumption that automated work hours are reintegrated in work at productivity level of today.
?Previous assessment of work automation before the rise of generative Al
*Based on 47 countries, representing about 80% of world employment.

Source: Conference Board Total Economy Database; Oxford Economics; McKinsey Global Institute analysis
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France

3.7
0.7

Early Late

Diese Prasentation dient ausschliesslich zu Marketing Zwecken

United States

3.8
0.7

Early Late

Quelle: McKinsey & Company
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Kl Hype Cycle

BEGEISTERUNG -> ENTTAUSCHUNG -> VERSTANDNIS

Intelligente Roboter Generative Kl
Verantwortungsvolle Kl -
Neuromorphes Computing

Prompt Engineering

Foundation-

Allgemeine kanstliche Intelligenz Modelle

Decision Intelligence
Al TRISM

Operative KI-Systeme
Composite Kl

Datenzentrierte Kl
KI-Engineering

KI-Simulation

Erwartungen

Kausale Kl

Neurosymbolische Kl

Multiagent-Systeme

KI-Grundprinzipien

Automatische
Systeme

Gipfel der
iilberzogenen
Innovationsausloser Erwartungen

Wissensgraphen

Synthetische Daten

Computer
Vision

Cloud-Kl-
Services

Autonome Fahrzeuge

KI-Entwickler- und
Schulungs-Kits

Tal der Pfad
Enttduschungen der Erleuchtung

Kennzeichnung und
Beschriftung von Daten

Intelligente Anwendungen

Plateau der
Produktivitat

Das Plateau wird erreicht in:

() weniger als 2 Jahren @ 2bis 5 Jahren
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@ 5 bis 10 Jahren

Zeit

A mehr als 10 Jahren Stand: Juli 2023
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Quelle: Gartner, August 2023.
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Edge-KI - Richtung ,,Smart Everything”

ERHEBLICHE CHANCEN - ABER EDGE-KI-MARKT-AUSBAU WIRD MEHR ZEIT

BEANSPRUCHEN

Seite 12

More and more systems connected locally.

Mining
Mining vehicles

Mining equipment
Mining infrastructure

Qil&Gas well drilling

Agriculture
Agricultural

robots
Smart farming

& 5’
ﬁ/.f/ &

Manufacturing

. Factory automation .
«  Smart factory Logistics
. Smart . AGVs
manufacturing + Drones
. Predictive . Vehicle automation and
smart vehicles (trucks,

boats, train)

maintenance
Smart infrastructure

@YOLE

Wyss & Partner, FINANZ' 24

Smart city

Smart HVAC
Smart grid

Traffic management

Smart retails
Smart sensors

Smart lighting

Smart hospital

L. aste

Smart mob |-"~7

Autonomy

Connected car
Vehicle entertainment

..+ Prosthetics
~,* Smart healthcare” B Consumer

Augmented
human
Smartphone

Smartwatch
Smart hearable

ARNR

Smart home

. Companion
robots

Srmart assistant
Smart camera

Smart speaker

%+ SmartTV

Enable * More autonomy

* More adaptive systems

More natural interaction with humans

Diese Prasentation dient ausschliesslich zu Marketing Zwecken

| 24
Quelle: YOLE.
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Anwendungsbeispiele Deutschland
UNTERSCHIEDLICH & VIELFALTIG

Generative Chatbots

» Sparkasse

» dm (Drogeriemarkt)
Assistenz mit Kl

» Merck

» Rossmann (Drogeriemarkt)
» Siemens

Kl in Geschaftsprozessen

» Otto

» Bosch

> Telekom
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Wo sind die Hurden?
ANWENDUNGSFALLE SIND (NOCH) NICHT KLAR

Al is not applicable to this business

Other

Previous use did not meet expectations

Laws and regulations prevent or restrict use of Al
Lack of required data

Lack of skilled workforce

Concerns about bias

Concerns about privacy/security

Lack of knowledge on the capabilities of Al

Al is not a mature enough technology yet

Too expensive
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Quelle: US Census Bureau, 11. April 2024
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Twilio
VOM MESSAGING ZUM DATENMANAGEMENT

) twilio

Produkte Losungen

» Messaging » Verification & identity
» Voice > Alerts & notifications

> Verify » Marketing & promotions
» E-Mall » Contact center

» Lookup (identity risk) > IVR self-center

» Phone numbers

» Customer engagement platform
» Customer Al

» Trust center

» Network
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Kihne + Nagel

MANAGEMENT VON KOMPLEXITAT UND DATEN

Kuhne+Nagel Angebot

» 400°000 Unternehmen » Seefracht

» 81'000 Angestellte » Luftfracht

» 1'300 Standorte » Landverkehr

» 100 Lander » Kontraktlogistik
» Supply Chain Management
» Projektlogistik

Automatisierung / Digitalisierung

» Vereinfachen der Komplexitat

» Transparenz

» Automatisierung von Prozessen

» Datenaustausch und -management

Seite 16 |
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KUEHNE+NAGEL @

Industrien

>

YV V V VYV VY

Luft- und Raumfahrt
Konsumguter
Healthcare

Hightech

Industrie

Frischelogistik
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Gesundhelitswesen
PHARMAFORSCHUNG DER ZUKUNFT

Genentech: Lab in a Loop

* Modelle, trainiert mit riesigen Datenmengen aus
Laborexperimenten, generieren Designs und Vorhersagen
zu potenziellen Medikamenten

 Diese werden im Labor getestet und wiederum zur
Verbesserung und zum Training der Modelle eingesetzt

» Zeit- und Kosteneinsparungen von 25-50% im vorklinischen
Teststadium (im Schnitt 4-7 Jahre)

In 50 Jahren Strukturbiologie wurden einige hunderttausend
zuverlassige Proteinstrukturen erforscht.
Kl hat detaillierte Vorhersagen Uber die Form von >600
Millionen Proteinen geliefert.

Quellen: Economist, Genentech, Microsoft Copilot
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Cybersecurity

WETTRUSTEN IN DER CLOUD

Kl: Fluch und Segen

« Typische Cybersecurity-Mitarbeiter verwenden rund 1/3
ihrer Zeit auf Nachforschungen zu harmlosen Signalen

* Die Intervalle und aufgewendete Zeit zur Erkennung,
Nachforschung und Behebung von Zwischenfallen werden

kUrzer

* Pravention und Vorhersage werden immer starker
gewichtet. Kl kann aus riesigen Datenmengen lernen, um
Indikatoren fur b&sartiges Verhalten frihzeitig zu erkennen

Kl im Bereich Cybersecurity ist ein Wettlauf zwischen
Verteidigern und Angreifern. Dazu kommen eine wachsende
Angriffsflache und eine immer komplexere Infrastruktur.
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&ROWDSTR IKE

Quellen: IBM, Microsoft Copilot
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Risiken
STOLPERSTEINE & HURDEN FUR INVESTOREN

Inflationdrer Gebrauch Rickschlage aufgrund Sektorspezifische
von “KI” von Halluzinationen Risiken

» Window Dressing

Regulationen & Effekte von Kl in der Hype-Cycle
rechtlicher Rahmen im Erfolgsrechnung zeigen
standigen Fluss sich nur langsam

) Die Risiken sind mannigfaltig, aber der mégliche Nutzen dirfte es wert sein
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